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Im Mittelpunkt des Seminars stehen theoretische und empirische Fragen zu den Wirkungen
politischer Ereignisse und Institutionen auf Finanzmérkte. Die Analyse der Effekte politischer
Ereignisse auf Devisen-, Aktien-, Anleihen- und Geldmarkte ist Gegenstand der angewandten
Finanzmarktokonometrie. Es wird insbesondere die Literatur behandelt, die sich z.B. mit dem
Einfluss von Wahlen, Wahlrechtssystemen, EU-Entscheidungen oder internationalen
Konflikten auf Finanzmérkte befasst.

Das Seminar bietet eine anwendungsorientierte Einflhrung in die Theorie der Finanzmarkte
und in die 6konometrische Analyse. Ziel des Kurses ist es, die Studierenden zu befahigen, die
Erklarungskraft politik-Okonomischer und empirischer Modelle zur Wechselwirkung von
Politik und Finanzmérkten beurteilen zu kdnnen. Das Seminar richtet sich an Studierende, die
gerade ihr Grundstudium abschlieRen.

Hinweise zum Scheinerwerb

Fur den Erwerb eines Leistungsnachweises ist eine regelmalige und aktive Teilnahme
notwendig. Eine aktive Teilnahme setzt voraus, dass alle Teilnehmer vor der jeweiligen
Sitzung die entsprechenden Literatur gelesen haben und somit eine Grundlage fur die
Diskussion im Seminar besitzen. Um einen Leistungsnachweis zu erhalten, missen dartiber
hinaus eine Hausarbeit angefertigt und ein Referat gehalten werden.

Die Hausarbeit darf den Umfang von 10 Seiten (netto, d.h. ohne Titelblatt, Gliederung,
Literaturverzeichnis u.d.) nicht tberschreiten. Sie muss einmal in gedruckter und einmal in
elektronischer Form (doc- oder pdf-Format) abgegeben werden. Wenn die Hauarbeit die
vorgegebene max. Seitenanzahl uberschreitet, dann erfolgt pro tberzéhliger Seite ein Abzug
um 0,3 Noten. Der Umfang der Hausarbeit richtet sich nach den Vorgaben: 12pt Times New
Roman, Standard-Zeichenabstand, 1%,-facher Zeilenabstand, Seitenrand je 3 cm. Bitte zitieren
Sie nach dem Autor-Jahr-System anstelle von Literaturangaben in FuBnoten. Sie kdnnen die
Arbeit in deutscher oder englischer Sprache abfassen.

Hinsichtlich des obligatorischen Referats ist es notwendig, dass Sie eine elektronische
Version lhres Handouts dem Dozenten vor der Sprechstunde vor dem eigentlichen
Sitzungstermin schicken. Das Handout missen Sie dem Dozenten dann wéhrend der
Sprechstunde kurz vorstellen.
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Themenplan und Literatur

Fahrholz Eroffnung

Fahrholz Grundlagen der Politischen Okonomie der Finanzmarkte
*Drazen, Allan. 2000. Political Economy in Macroeconomics. Princeton, NY: Princeton
University Press, Kap.1.

*Mankiw, Kap. 26; K&O Kap. 21; B&I, Kap. 11, 15

Fahrholz Internationaler Wirtschaftskreislauf und Zahlungsbilanz
*K&O, Kap. 12, 13; B&l, Kap. 18, 19

Fahrholz Internationaler Kapitalstrome und Funktionsweise der Finanzmérkte
*Bdhm-Bawerk, Eugen von. 1914. ,,Unsere passive Handelsbilanz.* In: Weiss, Franz X.
(Hrsg.). Gesammelte Werke von Eugen von Béhm-Bawerk, Wien und Leipzig 1924, S. 499-
515.

*Mankiw, Kap. 31; K&O, Kap. 13; B&lI, Kap. 20

AG 1 Fiskalpolitik

*Mankiw, Kap. 34; B&I, Kap. 5

*Cusack, Thomas R. 1999. "Partisan Politics and Fiscal Policy.” Comparative Political
Studies, 32:4, S. 464-86.

AG 2 Geldpolitik

*Mankiw, Kap. 34, 35; B&I, Kap. 5

*Buiter, Willem H. 1999. "Alice in Euroland." Journal of Common Market Studies, 37:2, S.
181-209.

AG 3 Grenzen einer nachfrageorientierten Stabilisierungspolitik in einer
offenen Volkswirtschaft
*Mankiw, Kap. 32; K&O, Kap. 16; B&I, Kap. 20

AG 4 Fixe Wechselkurse: Das Ende der Stabilisierungspolitik?
*Qbstfeld, Maurice und Kenneth Rogoff. 1995. "The Mirage of Fixed Exchange Rates."
Journal of Economic Perspectives, 9:4, S. 73-96.

*K&O, Kap. 17; B&I, Kap. 20

AG5 Flexible Wechselkurse: Beggar-thy-neighbour?
*K&O, Kap. 19; B&I, Kap. 21
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09.01. Fahrholz Einfilhrung in die (Finanzmarkt-)Okonometrie [4h]
*Franses, Philip Hans. 2002. A Concise Introduction to Econometrics. Cambridge, MA:
Cambridge University Press.
*Engle, Robert. 2001. "GARCH 101: The Use of ARCH/GARCH Models in Applied
Econometrics.” Journal of Economic Perspectives, 15:4, S. 157-68.
Alexander, Carol. 2001. Market Models. A Guide to Financial Data Analysis. Chichester:
John Wiley and Sons, Kap. 1, 4.
*Fahrholz, Christian und Gerald Schneider. 2007. "No Talking Shop - The Impact of EU
Summits on the Euro-Dollar Exchange Rate.” Friedrich Schiller Universitéit Jena und
Universitat Konstanz, mimeo.
Bechtel, Michael M. und Roland Fiss. 2007. "Tanzt auch die Politik auf dem Bérsenparkett?
Wahlen, Parteipolitik und die Entwicklung von Finanzmérkten." Universitit Konstanz und
Universitat Freiburg, mimeo.

23.01. AG7 Aktienmarkte [4h]
*Siokis, Fotios and Panayotis Kapopoulos. 2007. "Parties, Elections and Stock Market
Volatility: Evidence from a Small Open Economy," Economics and Politics, 19:1, S. 123-
134.
*Jensen, Nathan M. and Scott Schmith. 2005. "Market Responses to Politics: The Rise of
Lula and the Decline of the Brazilian Stock Market,” Comparative Political Studies, 38:10,
S. 1245-1270.
*Schneider, Gerald and Vera E. Trdger. 2006. "The Winners and Losers of War: Stock
Market Effects of Armed Conflict, 1990-2000." Journal of Conflict Resolution, 50:5, S. 623-
645.

30.01. AG38 Anleihenmarkte [4h]

*Fowler, James H. 2006. "Elections and Markets: The Effect of Partisanship, Policy Risk,
and Electoral Margins on the Economy." The Journal of Politics, 68:1 S. 89-103.

*Frey, Bruno S. and Marcel Kucher. 2000. "History as Reflected in Capital Markets: The
Case of World War 11," Journal of Economic History, 60:2, S. 468-96.

*Mauro, Paolo, Nathan Sussman and Yishay Yafeh. 2006. "Bloodshed or Reforms? The
Determinants of Sovereign Bond Spreads in 1870-1913 and Today," CEPR Working Paper,
No. 5528.

Lehrbuchliteratur

Blanchard, Oliver und Ginther Illing. 2006. Makrodkonomie. 4. Aufl. Miinchen: Pearson Studium.
[B&I; Signatur: Ba 3583 (LB-Sammlung Wiwiss)].

Krugman, Paul und Maurice Obstfeld. 2004. Internationale Wirtschaft: Theorie und Politik der
AuRenwirtschaft. 6. Aufl. Minchen: Pearson Studium. [K&O; Signatur: Ba 2710 (LB-Sammlung
Wiwiss)].

Mankiw, N. Gregory. 2003. Grundziige der Volkswirtschaftslehre. 3. Aufl. Stuttgart: Schéaffer-
Poeschel. [Mankiw; Signatur: Ba 3664 (LB-Sammlung Wiwiss)]

Einflhrung in die Finanzmarkte, die parallel als Lektlre herangezogen werden sollte:
Howells, Peter and Keith Bain. 2005. The Economics of Money, Banking and Finance. A European
Text. Harlow: FT Prentice Hall. [Signatur: W 99/788 (OM Wiwiss)]
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